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KopnopaTtusHble
obnuraunn

ABNAIOTCA HE TONBbKO
BbICOKOLOXOAHbIM,

HO 1 HaJEeXHbIM
(OUHAHCOBbLIM MHCTPYMEHTOM
BK1344YMKOB.

CeetnaHa CMEUMAH

ABTOTHI AASI DMUTEHTOB KOPIIO-
PaTMBHBIX OOAMTALINIT, KOTOPbIE
AerictBoBaAM € 1 arpeas 2008 roaa
1o 1 ssuBaps 2015 roaa u ObIAY yKa-
3aHbl B HaAOTOBOM KOAEKCe, CHOBa
yCTaHOBA€HBI YKaszoMm IIpe3naeHTa
PecrybAmkm Beaapycsh ot 29.06.2015
Ne 279. Takum 06pa3oM, ¢ 1 MIOAS
110 31 AeKabpst HTOTO rOAA OT HAAOTa
Ha ITPVUOBIAL BHOBb OCBOOOKAEHBI
AOXOABI OT OTIEPALINIA C OOAUTALIS-
MM, BBIITYIIEHHBIMM 32 BTOT IIEPHOA.

B cBoe Bpemst mopoOHas Mepa
CII0COOCTBOBAAA TOAUKY B Pa3BM-
Ty 6@AOPYCCKOTO PHIHKA KOP-
ITOPaTMBHEIX OyMar. ByKBaABHO
3a TIePBBIV TOA AGVICTBYIS ABTOTHI
00beM DMIUCCUY KOPITOPATUBHBIX
OOAVMTALINIT YBEAMIHUACST OOAEE TeM
B ITATE pa3. Ob MHTepece K 5TOMY
MHCTPYMEHTY AOATOCPOYHOTO 3aMM-
CTBOBAHMSA TOBOPUT M AAABHEVIIINIA
aKTMBHBIT POCT OOBEMOB BBITTYCKa
obamrammiz. COrAaCHO AAHHBIM
Harbanka, ecan B 2013 roay o6seM
DMUCCHM COCTaBUA 25,1 TpAH pyb.
(53,2 % ot ob1ero ob6beMa PMIUCCUN
Akt M obAuranmit), To B 2014-m
YBEAMUMACSH 6OAee YeM BABOE — AO
52,9 tpAH pyb. (62,7 %).

Ha ¢one crarHaumm u HecTa-
6MABHOCTM HEAOPYCCKOI DKOHOMM-
KM BCe OOABIIIe BHUMAHV YACASET-
Cs1 KOPIIOPATMBHBIM OOAUTALIVISIM.
OO6AMTALINI SBASIIOTCS BHITOAHBIM
MHCTPYMEHTOM pa3MelleHNs
CBOOOAHBIX A€HEKHBIX CPEACTB,
KOTOPBIIT 0OAaAQeT PSIAOM IIPENMY-
IIeCTB 110 CPAaBHEHMIO C APYTMMU
$MHAHCOBBIMU MeXaHM3MaMM.

N3eecthble yenoeua. Hecmotrps Ha
BBIAQHHBIE KOMMepPYIeCKM baH-
KaM peromeHAarvy HarbaHka o
IIpUBAEUEHUM B AOATOCPOYHbIe
BAOJKEHMS A@HEeKHBIX CPEACTB
MIPeANIPMATHI M1 HaCeAeHMsI, CIIVICOK
BBITOAHBIX ITPEAAOSKEHMIT GAaHKOB
10 AAMHHBIM A€TIO3MTaM HeBeAMK.
B AAaHHOM CAydae AOATOBBIE 00-
AMTalmy KOMIIaHMII BEICTYTIAIOT B
Ka4yecTBe XOPOIIeil aAbTepHATUBHI.

[1o cyTu, RopriopaTuBHas 06-
AMTaLs IIPEACTaBASIET CODOTI 3aeM,
KOTOPBIN TTIOAyYaeT BBIITYCTMBIIIee
ee npeanpuarye. [Tpu sTom cama
OOAMTALIVST MOKET OBITH MUMEHHO
(¢ permcrparyest BAaAeAbLIa OOAU-
ralym) M Ha IPEABIBUTEAS (AOXOA
Y HOMMHAABHAsI CyMMa 110 0bAmra-
LMY BBITIAQUMBAIOTCS IIPEABSBIB-
IIeMy ee AmIIy). B KauecTBe A0X0Aa
MOTYT BBICTYTIaTh AMCKOHT (KOTAQ
OOAMTraIys IIPOAAETCS I10 LIeHe
MeHbIIIe HOMIMHAAQ, a BHIKYITaeTCs
I10 LIeHe HOMMHAAQ) M IIPOLIeHT (BbI-
IIAQYMBAETCSI Ha YCAOBUAX M C TIepH-
OAMYHOCTBIO, KOTOPEIe OTOBOPEHHI B
DMMUCCUOHHBIX AOKYMEHTaXx).

Bce ycAOBMS KasKAOTO BBIITY-
CKa KOPIIOPATUBHBIX OOAMTALINIT
(TIepymoA obparteHys, HOMMHAABHAS
CTOMMOCTbD, BAAIOTa OOAMTALINIA,
MPOLIEHTHAs CTaBKa, [IepPMOANY-
HOCTB BBIITAQTHI IIPOIIEHTHOTO
AOXOAQ ¥ Ap.) Y€TKO YKa3bIBaIOTCs
B DMVCCMOHHBIX AOKYMEHTax ¥ He

MEHSIOTCS Ha TIPOTSKEHMUIU BCETO
CpoKa obparieHns, 3a MCKAIOYEeHN-
€M CAYYaeB, OTOBOPEHHBIX B TEX JKe
SMMUCCHMOHHBIX AOKYMEHTaX.

TIpuBA€UEHHBIE AAHHBIM CIIO-
coOOM CpeACTBa He MOTYT OBITh
MCIIOAB30BaHbI DMUTEHTAMM Ha
Apyr¥ie, He yKa3aHHbIe B AOKyMeH-
Tax [eAU. DTO HECOMHEHHBIN TIAIOC
AASL IHBECTOPOB: OHU OYAYT BUAETS,
KYAQ ¥ Ha KaKMX YCAOBUSX HAIIPAB-
ASIIOTCS MX IHBECTULIMA.

BobirogHble HHBECTHUMK. OAHVIMM 13
OCHOBHBIX KpUTEpIeB BEIOOPA MHBe-
CTOpOoM PMHAHCOBOTO MHCTPYMeEHTa
AAS BAOSKEHMII BBICTYIIaIOT YPOBEHb
AOXOAHOCTH U 3aIIMIIEHHOCTb
cbepexennit. [IpoBeaem IpoCToit
CPaBHUTEABHBI aHAAM3 AAS TeX,
KTO B Ka4yecTBe IpeaMera chepesre-
HMIT BBIOPAA BAAIOTY.

CeroaHs I10 PSIAY BaAIOTHBIX
KOPIIOPATUBHBIX OOAUTALIUI TIPO-
LIeHTHasl CTaBKa CAOXKMAACh Ha
ypoBHe 10 % roaoBsiX 1 6oAee. [1o
BAAIOTHBIM OAHKOBCKMM BKAAAAM
MaKCV/MAABHO BBITOAHOE TIPEAAO-
JKeHMe OCTaHOBVAOCH OKOAO 6 %
rOAOBBIX. [IpermyI1ecTso B AOXOA-
HOCTY BaAIOTHBIX KOPIIOPAaTUBHBIX
OOAMTaLINIT OUEBUAHO.

BripoueM, HEKOTOpBIE KOMITAHMUIL
YYUTBIBAIOT HAIIPABA€HHOCTD ITOAU-
TUKM PEryAsaToOpa Ha ACAOAAApU3a-
LMIO PKOHOMMKM CTPAHBI M A€AAIOT
aKIeHT Ha obAurarmm B 6eropyc-
CKUX pybAsiX. B TO )Ke Bpems OHU
He 3a0BIBAIOT U O TTOKEAAHMSX MH-
BEeCTOPOB B OTHOIIEHMM MMHMMM3a-
LM BaAIOTHBIX PMCKOB. Haripumep,
3A0 «<ABAHI'APA AVIBVHI», oann
13 HanboAee aKTUBHBIX DMUTEH-

TOB KOPIIOPATUBHBIX OOAMTALINIA,
IIpeAAaraeT, HeBBICOKIMIA Ha IIePBbIi
B3TASIA, TIPOLIEHT T10 OOAMTAIIMAM —
ot 10 A0 18 % roaossix. OAHAaKO

BCE BBITIAATHI 110 OOAMTALIMAM
OCYILIeCTBASIOTCS B COOTBETCTBUM C
M3MeHeHyeM OPUIIMAABHOTO Kypca
6eA0PYCCKOTO PYOAS K AOAAADPY VAU
eBpo. TakMM 06pa3oM, KOMITEHCHUPY-
eTcst ocrabaeHMe HAlIMOHAABHOI Ba-
AIOTHI, KDOME TOTO, 0OeCTIeYMBAIOTCS
BBICOKas AOXOAHOCTb M COXPaHHOCTb
VIHBECTMLIMI BKAAAUMKA (Ha YpOBHE
BAaAIOTHOTO DKBMBaAeHTa Ha AeHb
pasMereHns ACHEKHBIX CPEACTB B
KOPITOPATUBHBIE OOAMTALIN).

3a cyer 4ero npeArnpusITe-sMu-
TEHT MOJKET TTO3BOAUTH cebe BbI-
ITAQYMBATh TaKOJ! BBICOKMIT AOXOA?
A€AO B TOM, 94TO TIOAOOHBIE CTaBKU
10 OOAUTAIUSIM CPABHUMBI CO CTO-
VIMOCTBIO KPEAUTOBAHMA IOPAUI] B
6aHKax. B CBOIO OU€peAb, TIPeAITpH-
ATUIO YAOOHEe HallpSIMYIo, IIyTeM
BBIITYCKA KOPIIOPATUBHBIX OOAMTA-
it (6e3 mocpeaHmnIecTBa 6aHKa),
IIPMBAEKATh AGHBIM OT TPaKAAH VAU
IOPAMI] ¥ HAIIPAMYIO BBIIIAAYMBATh
VIM IIPOLIEHT 3a IIOAb30BaHMe IIPU-
BACUEHHBIMM CPEACTBAMIL.

Mo napexuo# 3aWuTol. Ecan
BO3BpAaT GaHKOBCKMX BKAAAOB
rapaHTMpyeT TOCYAapCTBO (AeKpeT
IIpesuaenta ot 4.11.2008 Ne 22),

TO, KaK IIPaBYMAO, IIPEAIIPUATISL
OCYIIIECTBASIIOT DMUCCHIO OOAUTA-
1M1, 06eCrIeIeHHBIX PeaAbHBIMM
akTMBaMu. be3yCAOBHO, HanbOAee
IIpUBAEKaTeABHBIMM AASI IHBECTO-
POB SABASIIOTCS KOPIIOpaTMBHBIE
obAmraimy, obecriedeHHbIe 3aA0TOM
VMIMYILIECTBA, XOTS FapaHTel! BO3-
BpaTa AeHer 110 OOAMTALIVISIM MOTYT
BBICTYIIaTh [IOPYIMUTEABCTBO APYTOTO
I0pAMIa, 6aHKOBCKas TapaHTHs,

HAOEXHbIE UHBECTULIWX C PUKCUPOBAHHBLIM OOXOO0OM
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~ Boiropgnas anbTepHaTMBa

AOTOBOp CTPAaXOBAHMSI AU MHbIE
1ieHHbIe OyMary (VKa3 [IpesmaeHTa
oT 28.04.2006 Ne 277).

3aAor MMyIIecTBa OPOPMALET-
Cs1 B TIOAB3Y AepsKaTeAel! IIeHHBIX
6ymar 1 Ha BeCh CPOK OOpareHus
OobOAMTaLmit, a TakKe B TeIEHNe TPex
MeCsI11eB TIOCAe OKOHYAHMS MX 00-
pameHus. [TpeameT 3aA0Ta — peaab-
HOe, 9eTKO OIIpeAeAeHHOe MMYIIIe-
CTBO C COOTBETCTBYIOIIel PHIHOYHOM
OILIEHKO1, C KOTOPHIM BITpaBe O3Ha-
KOMUTBCH IIOTEHLIMAABHBIV YAV A€VI-
CTBYIOLLIVJI Aep>KaTeAb OOAMTALIVIA.
IOpAMIIO MOJKET 3aMeHUTH ObecrTe-
JeHye 110 OOAMTAIIVISIM, TOABKO €CAV
5TO OTOBOPEHO YCAOBMSIMM BBIITyCKa
OOAMTaLINIA, a TAKKe IIOCPEACTBOM
coraacoBanya ¢ COBMMHOM.

JHTepecHO, YTO CAyday HeBHI-
IAAT KOMITAaHVMSIMU-9MUTEHTaMU AO-
XOAOB IT0 OOAMTAIIMOHHEIM 3a/iMaM
SBASIIOTCSI eAMHMIHBIMHM, TOTAQ
KaK KOAMYeCTBO MPOCPOYEHHBIX
7 AePOATHBIX KPEAUTOB B GaHKax
ITOCTOSIHHO pacteT. TakuMm 0OpasoM,
CTATMCTVIKA TIOATBePKAAeT HaAeK-
HOCTB TaKOTO MHBECTUILIMOHHOTO
MHCTPYMeHTa, KaK KOpIIOpaTUBHEIe
obAMTranmn.

baHkM KaK NocpeAHNKK. baHKi AaBHO
OCO3HAAM BHITOAHOCTb KOPITOPATVB-
HBIX OOAMTAIIVI1 ¥ BEICTYIIAIOT OCHOB-
HBIMM TIOKYTIATEASIMY DTHX TIEHHBIX
6ymar. CAeAOBaTeABHO, pa3Melas
CBOM cOepesKeHNS B ACTIO3UTE,
drByMUecKie 1 I0pMAMYECKIe AMLIA
HEBOABHO MMEIOT AEAO C KOPITopa-
TUBHBIMM OOAMTaIysiMu. CyTh — B
HEITpO3PaTHOCTM GAaHKOBCKMX cHepe-
SKeHMIL: GaHKM He COOOIIAIOT CBOMM
KAMEHTaM, KaK OHM OYAYT MCIIOAB30-
BaTh AOBEPEHHBIE VIM CPEACTBA.

[IpmMepHast cxeMa BBITASAUT
cAeAyIoIM obpasoM. VHBecTop
TIPUHOCKT B GaHK OTIpeAeAeHHYIO
CyMMY, Halipymep I10A 6 % ropo-
BBIX. B CBOIO OuepeAb, 6aHK BRKAAABI-
BAeT DTy CYMMY B KOPIIOpATVBHEIE
obaurarny 1moa 10—15 % roaoBBbIX,
a pasHMILY B AOXOA€ KAAA€T cebe B
KapMmaH. TaknMm 00pa3om, MHBe-
cTop, IpmobpeTast KOPIIOPATHBHYIO
OOAMTaLIMIO HEIIOCPEACTBEHHO Y
IOPAMIIA, IIOAYYUT ITIOAHOCTBIO BCIO
MapxKy. K ToMy ke OH CMOJXKeT ca-
MOCTOSTEABHO OLIEHMUTb CBOY PUCKM
¥ BBIICHMTD, KaK 3aeMIIMK PACIIOps-
AMTCS CPEACTBAMM ¥ KyAQ MMEHHO
HATIPaBUT COepeReHL.

Ceroasst Ha phIHKe obparaercs
MHOTO ObAMTaIit ¢ 60Aee Ipu-
BAEKATEABHOJ1, 4eM Y OBAaHKOBCKMX
BKAQAOB, AOXOAHOCTBIO ¥ TI€PHO-
AOoM obpainenys. MudopMaumio
0 HaAMYMM OOAUTALINIT HAa PHIHKE
1 06 YCAOBMAX OOAUTALIMIOHHBIX
3aiIMOB MOJKHO TTOAYYMTD y TIPO-
(deccHOHAABHBIX YIaCTHMKOB PHIHKA
LIeHHBIX GyMar 1 6POKepOB MAU
CaMOCTOSTEABHO O3HAKOMMTBCS C
DMUCCUOHHBIMY AOKYMEHTAMIA.
HanboAaee akTVBHbIE 3a€ MIIVKM-
DMUTEHTHI ITyOAMKYIOT MHPOPMa-
o o 3aiMax B CMU. Hanipumep,
3A0 «ABAHI'APA AVBUHI» pazme-
IIaeT Ha CayiTe KOMIIAHWUM [TOAHYIO
MHPOPMALINIO 06 YCAOBMSIX BCEX
CBOVIX 3a/IMOB M O HaAM4IMM OOAMTa-
LIV AASL TIPHOOpEeTeH M.

PBIHOK KOPIIOPATMBHBIX 0OAM-
ralyit akTMBHO Pa3BUBAETCS, U B
CKOPOM BpeMEeHM CAEAYeT OKMAATh
TTOSIBA€HMST HOBBIX OOAUTAIIMOHHBIX
3a/IMOB OT DMUTEHTOB C XOPO-

IIIeJ1 perryTareit, KOTopbie 6yAyT
O0QOPMAITHCS BEAYILIIMIM HaHKaMM
crpanst. M

r. MMHCK, YA. Meaeika, 1, od. 1027
Teaedonnr: +375 17 205-40-20,
Velcom: +375 44 555-40-20,
MTC: +375 29 516-40-20
E-mail: info@avangard.by
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